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Gestion alternative

En 2004, Cigogne Management lance ses premiers fonds de gestion alternative avec
P'objectif d'offrir une performance absolue indépendamment des évolutions des marchés

Preés de 1,5 Mrds d’euros d’actifs sous gestion

Répartis entre différentes solutions d’investissement : fonds alternatifs thématiques ou
diversifiés, fonds UCITS et produits structurés indexés

Une expertise dans les opérations d’arbitrages

Différentes spécialités sont couvertes : arbitrage sur taux d’intérét (Fixed Income),
arbitrage de fusions acquisitions (M&A), arbitrage d’obligations convertibles, arbitrage
d’obligations « Corporate », arbitrage de papiers sécurisés (ABS/ MBS)

Identifier les anomalies de marchés

CIC Marchés, agissant pour le compte propre de la Banque CIC depuis plus de 30 ans, est
le conseiller en investissements de Cigogne Management pour tous les fonds gérés par la
société de gestion

Sélectionner des stratégies

Les équipes de Cigogne Management SA analysent quantitativement et qualitativement
les stratégies proposées (espérance de rendement, facteurs de risque, corrélation)

Construire des portefeuilles diversifiés

En fonction des objectifs de performance et de la volatilité ciblée, les stratégies peuvent
intégrer les portefeuilles des différents fonds d'investissements. Une attention
particuliére est portée au nombre de positions en portefeuille et a la diversification des
risques.
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() PHILOSOPHIE

La gestion alternative, de par sa recherche de performance absolue, est un complément a
la gestion traditionnelle. Grace a I'utilisation d’instruments et de techniques financiéres
additionnelles, elle permet d’exploiter les inefficiences qui peuvent apparaitre sur les
marchés, en particulier dans les périodes de forte volatilité. La diversification élevée des
portefeuilles et les couvertures mises en place, permettent également une résilience plus
importante que les classes d’actifs traditionnelles, notamment dans les périodes de crise.

OBJECTIF

L’objectif du fonds Cigogne UCITS - CREDIT OPPORTUNITIES est de générer un
rendement régulier en exploitant une approche multi-stratégies autour de la thématique
Crédit, tout en maintenant une faible corrélation avec les tendances générales des marchés.
Le compartiment, géré activement, met en ceuvre des stratégies sur les différents types de
titres de créance et autres instruments d’emprunts émis par des émetteurs publics et privés
du monde entier.

STRATEGIE

Les stratégies mises en ceuvre se décomposent en quatre grandes spécialités :
v des stratégies de valeur relative qui cherchent a tirer profit de I'écart de
rémunération entre titres de créance et / ou instruments financiers dérivés

v des stratégies d’arbitrage d’obligations convertibles qui exploitent des
anomalies de marché qui peuvent se produire entre les différentes composantes d'une
obligation convertible

v des stratégies de crédit dont l'objectif tend a tirer profit de rendements
excédentaires des titres de créance et des dérivés de crédit

v des stratégies global macro qui visent a couvrir le portefeuille global ou profiter
d’opportunités pouvant survenir suivant les configurations de marché.
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L’ADN DU FONDS - Diversification & Qualité

Crédit Corporate

» Des positions de maturité courte
sur des entreprises de qualité
Investment Grade (IG)

» Des stratégies d’arbitrage de base
(obligations vs CDS) au risque
encadré a maturité

Allocation
cible par
activité

Stratégies périphériques

» Global Macro
» Titrisation
» Instruments monétaires

10 %

Convertible

» Un portefeuille d’obligations
convertibles avec une grande
diversification géographique et
sectorielle

40%

Taux souverains

» Un portefeuille d’arbitrage sur émetteurs

souverains avec une grande diversification
géographique
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uﬂﬂ” REPARTITIONS DU PORTEFEUILLE

Répartition par notation

Répartition par maturité

35,0%
AAA / AA- 31,0%
0,
Indice 10% 30,0%
5% A+/ A-
3 ()/ty 25,0%
BB- et Inf u 2L0%
- et In 0
o 20,0% 19,0%
15,0%
11,0%
BB+ / BB 10,0% 8,0% o
,07%
18% 5 0% 4,0%
,U7%
BBB+ / BBB- l I
32% 0,0%
O-lan 1-2ans 2-3ans 3-5ans 5-10ans >10ans >30ans
Répartition sectorielle Répartition géographique
Agro-alimentaire, boissons et tabac ~ —
Assurance - Europe
Automobiles et piéces détachées —m— Zop Canada
Autres  — 42% 5%
Banques Scandinavie
Batiment et matériaux de construction
Biens et services industriels 4%
Distribution  n———
Energie ——
Immobilier E——
Matiéres premiéres —m—
Médias |
Santé TEE—— Rovaume Uni Etats-Unis
Services aux collectivités ™ v 21%
Services et produits de consommation — EE———— 4%
Souverains
Supranational — n— Pays
Technologie m—
Télécommunications  me— Emergents
Voyages et loisirs  — 7% Asie
0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 17%

* sur base du portef
rencontrées.

u 31/01/2024, mais susceptible de varier en fonction des opportunités
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«&' CARACTERISTIQUES

DUREE DE PLACEMENT n
RECOMMANDEE 3 ans
Arisque plus faible,
rendement potentiellement plus faible R
PROFIL DE RISQUE (SRI) Arisque plus élevé, rendement
1 2 @ 2 OHE potentiellement plus élevé
FORME JURIDIQUE Compartiment de la SICAV CIGOGNE UCITS
DATE D’AGREMENT 14}/ 04/ 2023 par la Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF) au Luxembourg
VALORISATION Hebdomadaire. Préavis de deux jours en cas de sortie.

AFFECTATION DES RESULTATS

Capitalisation

PAYS D’ENREGISTREMENT France, Belgique, Luxembourg, Allemagne, Suisse

PART C1 C2 C3(® D1
MONTANT MINIMUM DE 1000 EUR 500 000 EUR 1000 000 EUR 1000 USD
SOUSCRIPTION

FRAIS D’ENTREE/SORTIE 0% 0% 0% 0%
FRAIS RECURRENTS 1,72% 1,47 % 1,22% 1,72 %
Dont frais de gestion 1,25 % 1,00 % 0.75 % ok
CODE ISIN LU2587561429 LU2587552865 | LU2695699210 | LU2587695466
COMMISSION - - 2 e
DE 20%(*) 20%(*) 20%(*) 20%(%)
PERFORMANCE
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2 RISQUES LIES AU FONDS

Ce document est émis par Cigogne Management (« CMSA »), avec le plus grand soin et au mieux de ses
connaissances et de ses convictions. Cependant, aucune garantie n'est fournie quant a son contenu et son
exhaustivité. CMSA décline toute responsabilité pour les pertes qui pourraient résulter de l'utilisation des
informations contenues dans ce document. Les opinions exprimées dans ce document sont celles de CMSA
au moment de la rédaction et sont susceptibles d'étre modifiées a tout moment sans préavis.

La description du produit contenue dans ce document est uniquement a titre informatif et est a l'usage
exclusif du destinataire. Rien dans ce document ne doit étre interprété comme une offre et ne constitue donc
pas une recommandation d'achat ou de vente d'actions, ni un conseil en investissement. Cela ne dispense pas
le destinataire d'exercer son propre jugement.

Les titres et instruments financiers décrits dans ce document peuvent générer des pertes importantes et ne
conviennent donc pas a tous les investisseurs.

Ce produit présente un certain nombre de risques décrits dans le prospectus, parmi lesquels : les risques de
marché, les risques de taux d'intérét, les risques de fluctuation des devises, les risques de crédit ou de défaut
de paiement, les risques de liquidité, les risques de contrepartie, les risques liés a I'utilisation des produits
dérivés, les risques liés a I'effet de levier, les risques des fonds d’investissement, les risques opérationnels et
de gestion, les risques liés au fonds de fonds et les risques de volatilité.

CMSA ne peut garantir que les titres et instruments financiers atteindront les objectifs de placement prévus.
Chaque investisseur doit s'assurer qu'il est conscient des risques et des aspects juridiques, fiscaux,
comptables et commerciaux liés a ces titres et instruments.

Les références aux performances passées d'instruments financiers ne doivent pas étre interprétées comme
une garantie de rendements futurs.

Ce document et toute information qu'il contient doivent étre lus et interprétés conformément aux
dispositions des reglements de gestion des fonds qui y sont présentés et/ou des prospectus de base de chaque
entité. Il est notamment recommandé au destinataire de vérifier que les informations fournies sont
conformes a ses propres circonstances en ce qui concerne les conséquences juridiques, réglementaires,
fiscales ou autres, le cas échéant avec 'aide d'un conseiller professionnel.

Il n'est expressément pas destiné aux personnes qui, en raison de leur nationalité ou de leur lieu de résidence,
ne sont pas autorisées a accéder a ces informations en vertu de la 1égislation locale. Ni ce document ni aucune
copie de celui-ci ne peuvent étre envoyés, emportés ou distribués aux Etats-Unis ou & une personne
américaine telle que définie dans le prospectus du fonds.

Sous réserve du respect de la réeglementation locale en vigueur, les pays de commercialisation sont la France,
le Luxembourg, la Belgique et ’Allemagne.

CMSA se réserve le droit de cesser la commercialisation du fonds.

T4 ports annuels les documents d’ 1nformat10ns clés
(DIC —disponibles en francais et en angl mpartlment ainsi que le résumé des droits des investisseurs
sont disponibles sur le site web h_ttgs /www.cigogne-management.com ou sur demande aupres de votre
conseiller. Le DIC doit étre remis au souscripteur préalablement a chaque souscription.

Le prospectus (exclusivement en anglais), les stat ts

Ce document ne peut étre reproduit ni en partie ni en totalité sans l'accord écrit préalable de CMSA.
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